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FINANCIA CREDIT, SA.
(PANAMA, REPUBLICA DE PANAMA)

Informe de la administracion

Financia Credit S.A.
Accionistas y Junta Directiva

Los balances de situacion que se acompaiian al 30 de septiembre del 2013 y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo, han
sido preparados de los registros contables de la compaiiia sin auditar y consecuentemente podrian
estar sujetos a ajustes y/o reclasificaciones.

Para facilitar la lectura y comparacion de los resultados, las cifras al 30 de Septiembre del 2013 del
balance de situacion se comparan con las cifras auditadas al 31 de diciembre del 2012. En relacion
a las cifras del estado de resultados y el estado de flujo de efectivo, correspondientes ambos a los
resultados por los nueve meses que van del 1° de enero al 30 de septiembre del 2013, se comparan
con los resultados interinos del mismo periodo del afio anterior, es decir del 1° de enero al 30 de
septiembre del 2012.

Toda la informacién incluida en estos estados financieros interinos es la representacion de la
administracion de Financia Credit S.A.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados, presentan razonablemente, en
todos los aspectos, la situacion financiera de Financia Credit S.A., al 30 de septiembre del 2013, y
los resultados de operacion, los cambios en el patrimonio de los accionistas y los flujos de efectivo
para 1(’)sﬁperiod s indicados, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Fiangjera.

Irving Gomez
Contralor regional

Panama, Republica de Panama.
15 de Noviembre del 2013.
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FINANCIA CREDIT, S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIER A

AL 30 DE SEPTIEMBRE DEL 2013 Y 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Notas 2013 2012
ACTIVOS
Efectivo 4,8 US$ 1445419 Uss 78,789
Préstamos por cobrar, neto 58 5192,990 3189,175
Intereses acumulados por cobrar 14,568 8,614
Anticipos y gastos pagados por adelantado 1,366 -
6654,342 3276,578
Licencias, mobiliario, equipo de computo y rodante, neto 6 237,117 294,510
TOTAL DE ACTIVOS US$ 6891,459 US$ 3571,088
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS:

Préstamo por pagar 7 USS$ 1668,301 USS 1212,503
Obligaciones por emision de VCN's 8 2602,000 -
Otras cuentas por pagar 7,386 14,085
Prestaciones y retenciones de planilla por pagar 29,713 24,224
Impuesto sobre la renta por pagar 23,241 8,645
TOTAL DE PASIVOS 4330,641 1259,457

PATRIMONIO:
Capital pagado en acciones 9 2000,000 2000,000
Aporte adicional de capital 10,208 10,208
Utilidades retenidas 553,313 304,084
Impuesto complementario - 2,702 - 2,661
TOTAL DE PATRIMONIO 2560,818 2311,631
TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO 6891459 US$  3571,088

Contralor Regional
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FINANCIA CREDIT, S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

DEL | DE ENERO AL 30 DE SEPTIEMBRE DEL 2013

Y DEL 1 DE ENERO AL 30 DE SEPTIEMBRE DEL 2012

INGRESOS POR INTERESES Y COMISIONES
Intereses ganados
Comisiones

GASTOS POR INTERESES Y COMISIONES
Intereses y comisiones por financiamiento

INGRESO NETO POR INTERESES Y COMISIONES
ANTES DE PROVISION PARA INCOBRABLES

Provisién para posibles préstamos incobrables

INGRESO NETO POR INTERESES Y COMISIONES
DESPUES DE PROVISION PARA INCOBRABLES

OTROS INGRESOS

GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS:
Generales y administrativos
Depreciacion y amortizacion

TOTAL DE GASTOS

UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO
SOBRE LA RENTA

Provision Impuesto sobre la renta

UTILIDAD NETA

Contralor Regional

El estado de resultados debe ser leido en co ] .
que forman parte integral de los estados
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2013 2012

US$ 637,376  USS$ 429,658
2,165 5

639,541 429,658

163,851 11,936

475,691 417,722
(45,000) (30,366)

430,691 387,356

429 4,629

109,497 135,279

57,394 54,637

166,892 189,916

264,228 202,069

(15,000) (15,000)

US$ 249,228  US$ 187,069




Saldo al 31 de diciembre de 2010
Ulilidad neta - 2011

Saldo al 31 de diciembre de 2011
Aporte adicional de capital
Utilidad neta - (a septiembre 2012)
Saldo al 30 de septiembre de 2012
Impuesto complementario

Utilidad neta - 2012

Saldo al 31 de diciembre de 2012
Impuesto complementario

Utilidad neta - 2013

Saldo al 30 de septiembre del 2013

FINANCIA CREDIT, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

AL 30 DE SEPTIEMBRE DEL 2013

Capital pagado Aporte adicional Impuesto Utilidades
en acciones de capital Complementario retenidas Total

Uss$ 2000,000 US$ - Uss - Uss 27,706  USS 2027,706
. - - 67,737 67,737

2000,000 - - 95,443 2095,443

- 10,208 - - 10,208

= - - 187,069 187,069

2000,000 10,208 - 282,513 2292720
- - (2,661) - (2,661)

5 i - 21,572 21,572

2000,000 10,208 (2,661) 304,084 2311,631
- - 1) = (41)

2 s - 249,228 249,228

Us$ 2000,000 USS 10,208 USS (2,702) USS 553,312 US$ 2560.818

P
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FINANCIA CREDIT, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

DEL 1 DE ENERO AL 30 DE SEPTIEMBRE DEL 2013
Y DEL 1 DE ENERO AL 30 DE SEPTIEMBRE DEL 2012

2013 2012
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION: -
Utilidad neta US$ 249228 Uss 187,069
Conciliacion de la utilidad neta y el efectivo neto
de las actividades de operacion:
Depreciacion y amortizacion 57,393 50,997
Provision acumulada para posibles préstamos incobrables 45,000 30,366
Préstamos por cobrar, neto 8 (2048,815) (1143,905)
Anticipos y gastos pagados por adelantado (1,366) (1,566)
Otras cuentas por pagar (6,699) (1,125)
Intereses acumulados por cobrar (5,954) 6,483
Prestaciones y retenciones de planilla por pagar 5,489 10,439
Impuesto sobre la renta por pagar 14,596 4,306
Flujos de efectivo por las actividades de operacion (1691,127) (856,937)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adquisicion de licencias, mobiliario, equipo de computo - (4,690)
Descarte de activo, neto - -
Aporte adicional de capital - 10,208
Flujos de efectivo por las actividades de inversion - 5,518
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Impuesto complementario 41) -
Financiamiento recibido 455,798 587,898
Obligaciones por emision de VCN's 8 2602,000 -
Cuentas entre partes relacionadas - (203,261)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento 3057,757 384,637
EFECTIVO NETO 1366,630 (466,782)
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 78,789 475,688
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO USS | 1445419  USS 8,906
C
==
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I.

FINANCIA CREDIT, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DEL I DE ENERO AL 30 DE SEPTIEMBRE DEL 2013
Y DEL 1 DE ENERO AL 30 DE SEPTIEMBRE DEL 2012 (INTERINOS).

INFORMACION GENERAL

FINANCIA CREDIT, S.A. es una sociedad anénima constituida bajo las leyes de la Republica
de Panama el 11 de julio de 2008, inscrita en Ficha 624944, Documento 1384907. Su
principal actividad consiste en gestionar, otorgar préstamos, descuentos de documentos y otras
actividades relacionadas, siendo uno de los objetivos de financiar todas las actividades dentro
de una cadena de distribucion en alianza con el distribuidor u operador de la cadena.

Mediante resolucion No.068 del 1 de Septiembre de 2008 emitida por el Ministerio de
Comercio ¢ Industria, sc autoriza a Financia Credit, S.A. para operar como Empresa

Financiera en la Republica de Panamé, y la misma cuenta con el cédigo de identificacion No.
243,

Su oficina principal estd ubicada en el P.H. DELTA, Piso 5, Oficina 501, Via Espaiia y Calle
Elvira Méndez, Panama Republica de Panama.

Los estados financieros fueron autorizados para su emision por la gerencia de la financiera el
15 de Noviembre del 2013.

Afiliaciones:

Financia Credit, S.A. cuenta con la afiliacién al Programa de Financiamiento de Micro y
Pequeiia Empresas (PROFIPYME), segtin convenio No. 005-09 con la Autoridad de la Micro
Pequena y Mediana Empresa (AMPYME) de la Reptblica de Panama. Este contrato le
permite a Financia Credit, S.A. obtener garantias de créditos de su cartera otorgados a la
micro y pequeiia empresa, hasta de un 80% del monto del crédito otorgado, entre otras
ventajas.

En adicion, Financia Credit, S.A. pertenece la Red Panameiia de Micro, Pequefias y Mediana
Empresa, cuyo propdsito principal es la promocion la industria de micro-finanzas y su
impacto ¢n el desarrollo econémico y social del pais, a través del esfuerzo conjunto de las
asocladas.

Emisor:

Financia Credit S.A., es un emisor autorizado de Valores Comerciales Negociables Rotativos
en la Bolsa de Valores de Panamd, hasta por un monto de US$5 millones, conforme
resolucion No. SMV-137-13 del 17 de Abril del 2013 de la Superintendencia de Mercado de
Valores de Panama.



2. ASPECTOS REGULATORIOS

En la Republica de Panama, las financieras estan reguladas por la Ley No. 42 de 23 de julio de
2001. Entre los principales aspectos de esta Ley se incluyen los siguientes: Autorizacion de
empresa financiera, Capital social minimo (capital pagado no sera menor de B/.500,000 en un
plazo no mayor de siete (7) afos a partir de la vigencia de dicha ley), métodos de cédlculo de
intereses y fiscalizaciones.

Adicionalmente, Financia Credit S.A., en su cardcter de emisor, esta sujeto a la supervision de
la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panama que regula el

mercado de valores en la Republica de Panama.

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES

A continuacion se detallan las principales politicas de contabilidad:

(a) Declaracion de cumplimiento
Los estados financieros de la Financiera han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), promulgadas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

(b) Base de presentacion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo o costo amortizado. La
Financiera utiliza el método de fecha de liquidacion para el registro de sus instrumentos
financieros.

(c) Uso de estimaciones

La administracion, en la preparacion de los estados financieros de conformidad con las
NIIF, ha efectuado ciertas estimaciones contables y supuestos criticos, y ha ¢jercido su
criterio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Financiera, las cuales
afectan las cifras reportadas de los activos y pasivos y revelaciones de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financicros y las cifras reportadas en el estado de
resultados durante el afo. Las estimaciones y supuestos relacionados, estan basados en
experiencias historicas y otros factores, las cuales bajo las circunstancias se consideran
razonables, lo que da como resultado la base sobre la cual se establece el valor en libros
con que sc registran algunos activos y pasivos que no pueden ser determinados de otra
forma. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

(d) Licencias, mobiliario, equipo de cdmputo y rodante
El mobiliario y equipo son registrados al costo, y se presentan netos de la depreciacion y
amortizacion acumuladas.

LLos gastos de depreciacion son cargados a las operaciones corrientes, utilizando el método
de linea recta, sobre la vida util estimada de los activos relacionados. Las vidas utiles
estimadas de los activos se resumen como sigue:



Aclivos Anos de vida util

Mobiliarios de oficina 6 afos
Equipo de computo 3 afos
Licencias de computo 5 afos
Equipo rodante 5 anos

(e) Moneda funcional
Los estados financieros han sido presentados en la unidad monetaria de los Estados Unidos
de América (USS). La Republica de Panama tiene el Balboa, sin embargo, no emite papel
moneda propio y, en su lugar, el délar (US$) de los Estados Unidos de América es utilizado
como moneda de curso legal.

(f) Ingresos y gastos por intereses
Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos generalmente en el estado de
resultados para todos los instrumentos financieros presentados a costo amortizado usando
¢l método de interés cfectivo.

(2) Ingresos por comision
Generalmente, las comisiones sobre préstamos son diferidas y amortizadas a ingresos
usando el método de tasa de interés efectivo durante la vida del préstamo.

Las comisiones de préstamo estan incluidas como ingreso por comisién cn el estado de
resultados.

(h) Préstamos e intereses
Los préstamos concedidos se presentan a su valor principal pendiente de cobro. Los
intereses sobre los préstamos se acreditan a ingresos bajo el método de acumulacién con
base al valor principal pendiente de cobro y las tasas de interés pactadas.

(i) Reserva para posibles préstamos incobrables
La Financiera cuenta con una reserva para posibles préstamos incobrables y utilizara el
método de reserva para proveer sobre pérdida en los préstamos. El monto de pérdida en
préstamos determinado durante el periodo, se reconoce como gasto de provisién en los
resultados de las operaciones y se acredita a una cucnta de reserva para posibles préstamos
incobrables. La reserva debiera ser presentada deducida de los préstamos por cobrar en el
estado de situacion financiera.

() Deterioro de activos
Los valores en libros de los activos de la Financiera son revisados a la fecha del estado de
situacion para determinar si existe un deterioro en su valor. Si dicho deterioro existe, ¢l
valor recuperable del activo es estimado y se reconoce una pérdida por deterioro igual a la
diferencia entre el valor en libros del activo y su valor estimado de recuperaciéon. La
pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados.




(k) Valor razonable de los instrumentos financieros
Las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) exigen que las entidades
divulguen informacién relativa al valor razonable estimado de sus instrumentos
financieros, independientemente de que dichos valores se reconozean o no en el estado de
situacion.

A continuacién se detallan los métodos y las hipétesis empleadas por la administracion
para el cdlculo estimado del valor razonable de los instrumentos financicros de la
Financiera:

Efectivo: El valor razonable del efectivo es considerado al valor en libros debido a su
pronta realizacion.

Préstamos por cobrar: La Financiera otorga financiamiento para diferentes actividades
tales como: comerciales y personales. No existe un mercado secundario comparable
para este tipo de préstamos. Para los préstamos por cobrar, la administracion opina que
ante la falta de un mercado secundario establecido, ¢l valor razonable es calculado
basado en los flujos de efectivos descontados esperados de principal e intereses. Los
flujos de efectivo esperados son estimados considerando el riesgo de crédito y cualquier
indicio de deterioro.

() Riesgo de liguidez y financiamiento
Consiste en el riesgo de que la Financiera no pueda cumplir con todas sus obligaciones por
causa de, entre otros, la reduccion en el valor de las inversiones, la excesiva concentracion
de pasivos en una fuente en particular, el descalce entre activos y pasivos, la falta de
liquidez de los activos o el financiamiento de activos a largo plazo, con pasivos a corto
plazo.

Administracion del riesgo de liquidez

Las politicas de administracion de riesgo establecen limites de liquidez que determinan la
porcion de los activos de la Financiera que deben ser mantenidos como instrumentos de
alta liquidez; limites de composicion de financiamiento; limites de apalancamicento vy
limites de plazo.

(m) Riesgo de mercado
Es el riesgo de que el valor de un activo financiero se deduzca por causa de cambios en la
tasa de interés, en la tasa de cambios de divisa, por movimiento en los precios de las
acciones o por el impacto de otras variables financieras que estan fuera del control de la
Financiera.

Administracion del viesgo de mercado

Las politicas de administracion de riesgo disponen cumplimientos de limites por
instrumentos financieros; respecto a los montos maximos declarados como pérdida, en
donde se establece bajo aprobacion de la Junta Directiva, el cierre de las posiciones que
causaron dicha pérdida, ademas del requerimiento que todos los activos y pasivos estén
denominados en ddlares de los Estados Unidos de América o en balboas.




(n) Concentracion de riesgo de crédito

Las concentraciones del riesgo de crédito se originan cuando los cambios en factores
economicos, industriales o geograficos afectan similarmente a un grupo de contrapartes
cuyo monto agregado de exposicién de crédito es significativo en relacién con la
exposicion de crédito total de la Financiera. A través de la operacion se han ampliado las
actividades de crédito, diversificando en productos de consumo y comerciales. La cartera
de préstamos estd bien diversificada por sector econdmico Yy por exposiciones
individuales y comerciales.

4. EFECTIVO

El efectivo esta conformado por el disponible en las cuentas de Financia Credit S.A. y el
efectivo en fideicomiso trasladado a la entidad TAC International Inc. S.A., para garantia del pago
de la emisién (ver nota 8) , de acuerdo al siguiente detalle:

2013 2012

Banco G&T Continental (BMF) US$ 499  US$ 499
BAC Panama 10,516 35,538
Balboa Bank Panama 60,799 760
Saint Georges Bank Panama 13,635 -
BAC San José, Costa Rica 62 36,568
BAC San José, Costa Rica 19,477 5,424

US$ 104,988 US$ 78,789

Efectivo en fideicomiso
TAC International Inc / Fid. 27 USS 1340,43 1 US$ =
US$ 1340,431 US$ -

Total efectivo US$ 1445419  USS$ 78,789

5. PRESTAMOS POR COBRAR, neto

La cartera de préstamos por cobrar incluye la cartera endosada en garantia (bicnes en
fideicomiso) a favor de la entidad TAC International Inc. S.A., para garantia del pago de la
emision (ver nota 8), de acuerdo al siguiente detalle:



Cartera no endosada

Sector interno:
Comerciales
Personales

Sector extranjero:
Comerciales

Personales

Subtotal de cartera no endosada

Menos:
Provision para posibles préstamos incobrables

Subtotal de cartera no endosada, neta

Cartera endosada para garantizar emision

Sector mterno:
Comerciales
Personales

Sector extranjero:
Comerciales
Personales

Subtotal de cartera endosada

Cartera consolidada

Sector interno:
Comerciales
Personales

Scctor extranjero:
Comerciales
Personales

Subtotal de cartera consolidada

Menos:
Provision para posibles préstamos incobrables

Total de cartera consolidada, neta

10

2013 2012
USE  2138,745 US$ 1477.241
71,777 146,709
2210,522 1623,950
1074210 1574 444
64,259 66,547
138,469 1640,991
3348,991 3264941
120,766 75,766
USS 3228225 USS  3189,175
US$ 77,200 US$ -
77.200 -
1862,565 -
25,000 -
1887,565 -
USS 1964765 US$ -
US$ 2215945 US$ 1477,241
71,777 146,709
2287,721 1623,950
2936,775 1574,444
89,259 66,547
3026,034 1640,991
5313,755 3264,941
120,766 75,766
US§  5192,990 US$  3189,175




El movimiento de la provision acumulada para posibles préstamos incobrables cs ¢l siguiente:

2013 2012
Saldo al inicio del afio USS§ 75,766 USS 20,685
Provisién cargada a gastos de operaciones 45,000 45,366
Provision proveniente de otras reservas 9,715

US$ 120,766 US$ 75,766

La cartera de préstamos clasificada seglin su antigiiedad:

013 2012

Cartera no endosada
Corriente US$  3233,055 USS  3166,546
30 - 60 dias 115,935 08,395
US$ 3348991 USS 3264941

Cartera endosada para garantizar emision

Corriente USS$ 1964,765 US$ -
30 - 60 dias - _
US$ 1964,765 US$ -

Cartera consolidada
Corriente US$  5197.,820 USS  3166,546
30 - 60 dias 115,935 98,395
US$  5313,755 USS 32064941




La cartera de préstamos clasificada por pafs se desglosa as:

013 2012
Cartera no endosada

Panama US$  2210,522 US$  1623,950
Guatemala 806,554 1293.009
Costa Rica 50,839 115,533
El Salvador 184,122 231,562
Honduras 36,954 887
Nicaragua -

US$  3348,991] USS 32064,941

Cartera endosada para garantizar emision

Panama US$ 77,200 Us$ -
Guatemala 1001,981 =
Costa Rica 282,248 -
El Salvador 322,510 -
Honduras - -
Nicaragua 280,825 -

USS  1964,765 US$ -

Cartera consolidada

Panama US§ 2287,721 USS  1623.950
Guatemala 1868,535 1293,009
Costa Rica 333,087 115,533
El Salvador 506,633 231,562
Honduras 36,954 887
Nicaragua 280,825 -

US$  5313,755 USS  3264.941
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(*) Financia Credit, adquirid de su Compaiiia relacionada Versatile Technology, Inc., las

licencias de software para el procesamiento de tarjeta de flota y manejo de crédito.

7. PRESTAMOS POR PAGAR

Fideicomiso para el Financiamiento de la Competitividad
y la Produccion (FINDEC).
Crédito adquirido el 10 diciembre 2010 por US$175,000,
tasa de interés anual 4%, a un plazo de 5 afios y pago de
cuotas niveladas trimestrales de capital e intereses.

Confederacion Latinoamericana de Cooperativas de Ahorro
y Crédito (COLAC).

Préstamo FPC-10-12 por US$465,000 del 1 de Julio del

2012, a una tasa de mterés anual del 6.25%, a un plazo de

60 meses, un afio de gracia, pagos de intereses trimestrales
y 8 pagos semestrales a capital.

FINDEC
Crédito adquirido el 15 agosto 2012 por US$140,000,
tasa de interés anual del 4.4%, a un plazo de 5 afios, y
pagos de capital e ntereses trimestrales.

Balboa Bank
Contrato de linea de crédito rotativa por US$500,000.00
tasa de interés anual 8%, plazo 60 dias, pago de intereses
mensuales y principal al vencimiento.
Desembolsos del 14 de noviembre del 2012 por US$200,000
y del 7 diciembre del 2012 por USS$300,000.

Balboa Bank
Contrato de linea de crédito rotativa por US$500,000.00
tasa de interés anual 8%, plazo 6 meses, pago de intereses
mensuales y principal al vencimiento.
Desembolso del 19 de junio del 2013 por US$500,000.
Desembolso del 27 de septiembre del 2013 por US$200,000.

Saint Georges Bank
Corresponde a desembolso bajo contrato de linea de crédito

comercial por USS500,000. El desembolso se hizo efectivo el
27 septiembre 2013, con interés anual del 7.5%, plazo 4 meses,
pago de intereses mensuales y principal al vencimiento.
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2013 2012

USS$ 75,102 USs 109418
472,325 465,000
122,940 134,477

- 503,608

297,933 -
200,000 -
500,000 -

USS  1668,301 USS 1212503




8. OBLIGACIONES POR EMISION

Mediante resolucion SMV-137-13 del 17 de Abril del 2013, la Superintendencia de Mercado
de Valores, registr6 la emisién de Valores Comerciales Negociables Rotativos de Financia Credit

S.A., hasta por un monto de US$5,000,000, la cual estd siendo colocada en la Bolsa de Valores de
Panama.

El saldo a la fecha de VCN's emitidos y en circulacion se detalla asi:

2013 2012
Obligaciones por emision
Serie A US$  2000,000 -
Serie B 602,000 US$ -
2602,000 -

Para garantizar el pago a los tenedores de Valores Comerciales Negociables (VCN’s), Ia
financiera suscribié el Contrato de Fideicomiso No. 27 con la entidad relacionada TAC
International Inc. S.A., del domicilio de Panamd, mediante el cual se someten bienes liquidos y
derechos del Fideicomitente (o terceros) en fideicomiso para garantizar esta emision.

Los bienes que pueden ser traspasados mediante cesion a favor de TAC International Inc. son:

(a) Créditos dimanantes de préstamos de cualquier naturaleza, lineas de crédito y oftras
facilidades crediticias, pagarés, letras y otros documentos negociables.

(b) Aportes en documentos negociables producto de “Factoring”,

(¢) Valores debidamente autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores, de
emisores distintos a la empresa y de partes relacionadas con morosidad no mayor de 90
dias, que cumplan con los términos del presente contrato y con las normas de los VCN.

(d) Aportes en efectivo.

(e¢) Aquellas ganancias de capital, intereses, créditos y cualesquiera otros beneficios,
derechos o acciones dimanantes de los bienes fideicomitidos.

El detalle de los bienes en fideicomiso al cierre de los estados financieros es el siguiente:

201 2012
Bienes en fideicomiso
Efectivo en TAC International Inc US$ 1340,431 US$ -
Préstamos por cobrar endosados en fideicomiso 1964,765 -
Total bienes en fideicomiso US$  3305,196 US$ -

Segun el referido contrato, el saldo de los bienes en fideicomiso a las fechas de ajuste, no debe
ser menor al 120% del valor nominal de los VCN's emitidos y en circulacidn.
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Al 30 de Septiembre del 2013, el calculo es el siguiente: Bienes en fideicomiso
(US$3,305,196) + VCN's emitidos (US$2,602,000) = 127.03%.

Las condiciones de la emisién puiblica de los VCN's son las siguientes:

- Serie A por US$2,000,000, a un plazo de 360 dias, tasa de interés anual del 7%. Forma de
pago: intereses mensuales los dias 2 de cada mes a partir de su emision, el 2 de Mayo del
2013 hasta su vencimiento el 26 de Abril del 2014.

- Serie B por US$1,500,000, a un plazo de 360 dias, tasa de interés anual del 7%. Forma de
pago: intereses mensuales los dias 2 de cada mes a partir de su emision, el 2 de Septiembre
del 2013 hasta su vencimiento el 27 de Agosto del 2014.

La tercera serie (Serie C) sera notificada a la Superintendencia del Mercado de Valores
posteriormente.

9. CAPITAL PAGADO EN ACCIONES

2013 2012
Capital pagado en 2000 acciones comunes nominativas
sin valor nominal, emitidas y en circulacion. USS  2000,000 USS  2000,000
Capital aportado pendiente de emision de acciones. 10,208 10,208

USS  2010,208 USS  2010,208

10. GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS

2013 2012
Salarios y otras remuneraciones USS$ 79,428 USS 82,199
Honorarios profesionales 9,274 17,544
Cargos por servicios bancarios 582 633
Impuestos 1,798 16,529
Papeleria y utiles de oficina 654 463
Otros 17,761 17,910

US$ 109,497 US$ 135,279

11. IMPUESTO SOBRE LA RENTA

A la fecha de los estados financicros, las declaraciones de rentas por los dos Gltimos afos
fiscales, incluyendo el afio terminado el 31 de diciembre de 2012, estdn abiertas para su revisién
por la Direccion General de Ingresos. Ademas, los registros de la Compaiifa estdn sujetos a
examen por las autoridades fiscales para determinar ¢l cumplimiento del pago del impuesto. De
acuerdo con la legislacion vigente, las compaiiias son responsables por cualquier impuesto
adicional que resultare de la revisién.
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Mediante la Ley No. 6 de Equidad Fiscal de febrero de 2003, se establecié que las personas
Juridicas pagardn el impuesto sobre la renta a una tasa del 30% sobre el monto mayor entre:

a. La renta ncta gravable que resulta de deducir de la renta gravable del contribuyente, las
rebajas concedidas mediante regimenes de fomento o produccion, y los arrastres de
pérdida legalmente autorizados; este célculo se conocera como el método tradicional.

b. La renta neta gravable que resulte de deducir, del total de ingresos gravables, el 95.33% de
éste; el cual se conocera como Calculo Alterno del Impuesto sobre la Renta (CAIR).

A las fechas de los informes financieros se habian establecido provisiones por el impuesto
sobre la renta de US$15.000 y US$15.000, para el 2013 y 2012 respectivamente.

12. RIESGO DE LIQUIDEZ

La Junta Directiva tiene total responsabilidad en el establecimiento de las politicas de
administracion del riesgo de liquidez. Para esto creé un comité de liquidez y calce de plazos, como
instancia de frabajo para la coordinacion de las édreas involucradas en las captaciones y
colocaciones. El objetivo es mantener un equilibrio entre los activos liquidos y las obligaciones en
un rango de vencimiento. La administracion continuamente evalia y supervisa los cambios del
negocio y las metas fijadas en términos de la estrategia global de la compaiiia para mantener dicho
cquilibrio.

La medida clave de la compania para administrar ¢l riesgo de liquidez es la razon de los
activos liquidos netos a los préstamos, obligaciones y otros pasivos por pagar a corto plazo.

Para este proposito son considerados como activos liquidos, el efectivo y los préstamos por
cobrar, y como pasivos, los préstamos por pagar, las obligaciones por emision y otros pasivos.

Un analisis de la Exposicion del Riesgo de Liquidez de la compaiia a la fecha de los estados
financieros, se muestra a continuacion:

Hasta seis De seis meses < N
Total N Mas de un ano
mesces a un ano
Activos
Efectivo 1445419 1445419 - -
Préstamos por cobrar 5192,990 3006,120 84,103 2102.766
Intereses acumulados por cobrar 14,568 14,568 = -
Total activos US$ 6652,976 4466,107 84,103 2102,766
Pasivos
Préstamos por pagar 1668,301 1094,927 96,689 476,685
Obligacion por emisidn 2602,000 - 2602,000 -
Oftras cuentas por pagar 7,386 7,386 = -
Prestaciones y ret. de planilla 29,713 7,000 - 22,713
Impuesto sobre la renta por pagar 23,241 - 23,241
Total Pasivo US$ 4330,641 1109,313 2721,930 499,398
Total activos / total pasivos 1.54 4.03 0.03 4.21




13. EXPOSICION DE RIESGO MONETARIO

Un analisis de la Exposicion del Riesgo Monetario de la compaiiia a la fecha de los estados
financieros se muestra a continuacion:

Moneda nacional

Deseripeion Moneda (US$) expresados en Total
US$
Activos
Efectivo 1445,357 62 1445419
Préstamos por cobrar 3335,340 1857,650 5192,990
Intereses acumulados por cobrar 9.326 5,242 14,568
Total activo US$ 4790,023 1862,954 6652,976
Pasivo
Préstamos por pagar 1668,301 - 1668.301
Obligacion por emision 2602,000 - 2602,000
Otras cuentas por pagar - 7,386 7.386
Prestaciones y ret. de planilla - 29,713 29,713
Impuesto sobre la renta por pagar - 23,241 23,241
Total pasivo US$ 4270,301 60,340 4330,641
Calce (descalce) 519,722 1802,613 2322,336

14. EXPOSICION DE RIESGO CAMBIARIO Y DE TRANSFERENCIA

El riesgo cambiario es el factor de riesgo por la volatilidad en los tipos de cambio de las
monedas donde la compaiifa mantiene posiciones en moneda extranjera.

La compaiiia tiene préstamos por cobrar expresados en: a) délares de los Estados Unidos de
América como moneda de curso legal en Panama y El Salvador (58% de la cartera); b) en moneda
nacional indexada al dolar de los Estados Unidos de América en: Nicaragua (0.2% de la cartera),
Costa Rica (6% de la cartera) y Honduras (1%); y ¢) en moneda nacional en Guatemala (35% de la
cartera). Para minimizar el riesgo cambiario, la compaiiia tiene planes de suscribir contratos de
lineas de crédito en moneda nacional en los paises donde la cartera no se encuentra indexada.

En relacion al efectivo, éste se encuentra casi en un 100% disponible en moneda délar de los
Estados Unidos de América.

Riesgo de transferencias es la capacidad que tiene el Banco Central del pais de transferir las

divisas a Panama. No existe, ni se vislumbra ninguna restriccion para la compra y venta de divisas
en los paises donde la compaiiia tiene cartera.
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Republica de Panama
Comision Nacional de Valores
ANEXO No. |
FORMULARIO ADM-FIVCO1
(Acuerdo No. 8-2004 de 20 de diciembre 2004)

FORMULARIO DE INFORMACION DE VALORES EN CIRCULACION

Empresa: Financia Credit S.A.
Nuimero de resolucion y fecha: SMV-137-13 del 17 de Abril del 2013.
Descripeion del valor: Valores Comerciales Negociables.
Ano Trimestre'" Monto en circulacion
(acumulados)
2013 Mayo a Junio US§1,456,000.00
2013 Julio a Septiembre US$2,602,000.00

1 para los afios, ante riores, es necgsario unicamente el ultimo trimestre a la fecha de autorizacion
de la emjsion. [Phra ¢l/ado-ep-eursgmecesario poner el tltimo trimestre antes de la terminacion y el

Danidl Alvarado i Fecha: 30 de Septiembre del 2013.
: T i
Instrucciongs de uso: P
I. EMPRESA: Dcbe \colocar la m\z\c’m social tal cual esta especificada en la Resolucion de
autorizacion de registro de la emision.\

2. NUMERO DE RESOLUCION Y FECHA: Debe colocar el niimero de la Resolucién y la fecha
en que fue autorizada la emision.

3. DESCRIPCION DEL VALOR: Corresponde a la descripcion del valor ya sean acciones,
bonos,VCN’s y cualquier otra caracteristica descrita en el Prospecto Informativo.

4. ANO: Debe indicar ¢l afio que esta reportando los valores en circulacion.

5. TRIMESTRE: Debe indicar el trimestre al que corresponde el monto en circulacion reportado
en cada linea. El trimestre lo debe expresar del mes tal al mes tal. Cuando se redimen los valores,
se debe expresar el dia y el mes especifico con ¢l monto en circulacién a esa fecha.

6. MONTO EN CIRCULACION EN B/. : Corresponde al monto de los valores emitidos que
efectivamente estuvo en circulacion al final del trimestre reportado.

8. REPRESENTANTE LEGAL: Debe firmar ¢l Representante Legal de la empresa o alguien que
tenga la autorizacion formal para hacerlo.

9. FECHA: La fecha de firma del formulario.




FINANCIA CREDIT, S.A.
(PANAMA, REPUBLICA DE PANAMA)

ANEXO No. 2
FORMULARIO IN-T
INFORME DE ACTUALIZACION
TRIMESTRAL

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2013



FINANCIA CREDIT S.A.

(PANAMA, REPUBLICA DE PANAMA)

INFORME DE ACTUALIZACION TRIMESTRAL

Razon social del emisor: Financia Credit S.A.

Valores que ha registrado: Valores Comerciales Negociables (VCN)
Monto: USS$5,000,000 (Cinco millones de délares).
Resolucion No.: SMV-137-13 del 17 de Abril del 2013.
Series: Serie A.- US$2,000,000.00.

Tasa de interés anual: 7%.
Emision: 2 de Mayo del 2013.
Vencimiento: 26 de Abril del 2014.

Serie B.- US§1,500,000.00.

Tasa de interés anual: 7%.

Emision: 2 de Septiembre del 2013,
Vencimiento: 27 de Agosto del 2014,

Teléfonos: (507)214 6221
Fax: (507) 214 6223
Direccion del emisor: Via Espaiia y Calle Elvira Méndez

PH Delta, piso 5, oficina 501.
Panama, Republica de Panama.

Direccion de correo electronico: dalvarado@financiacapital.biz
www.financiacredit.com

Analisis de los resultados financieros v operativos
Al 30 de Septiembre del 2013

Al cierre del tercer trimestre, Financia Credit S.A., ya habia lanzado la segunda serie (Seric B) por
US$1,500,000.00, que se sumaba a la primera serie (Serie A) totalmente colocada por
US$2,000,000.00.

A la fecha indicada el saldo total colocado en Bolsa ascendia a US$2,602,000.00 para ambas
series.

Al mismo tiempo y para garantizar el pago de la emision a los tenedores de Valores Comerciales



Negociables (VCN), la financiera trasladé una serie de bienes en fideicomiso a la entidad TAC
International Inc. S.A., los cuales pueden ser identificados en el balance como “Biencs cn
Fideicomiso” (ver nota 8 de los Estados Financieros).

Dichos bienes fueron en dinero en efectivo y mediante cesion de cartera de Financia Credit S.AA.a
TAC International S.A., desglosados asi:

2013 2012
Bienes en fideicomiso
Efectivo en TAC International Inc US$ 1340,431 USS -
Préstamos por cobrar endosados en fideicomiso 1064,765 -
Total bienes en fideicomiso USS  3305,196 US$ -

Cambios en la estructura operativa.

No se reportan cambios significativos.

A. Liquidez

Financia Credit mantiene un control constante de sus activos y pasivos, y ajusta estas posiciones
en funcion de los requisitos cambiantes de liquidez.

Al 30 de septiembre del 2013, la compafia registré activos circulantes por un monto de
US$6,652,976, los cuales representan el 97% del total de activos, el restante 3% esta representado
por ¢l mobiliario, equipo de oficina, licencias, equipo rodante y de computo. Las cuentas por
cobrar representan el 78% del total de los activos corrientes, incluyendo la cartera endosada al
fideicomiso.

dic-12 mar-13 jun-13 sep-13
Activos corrientes 3276,578 3831,090 5375,125 6652,976
Activos fijos 294,510 275412 257,330 238,482
Activos corrientes 92% 93% 95% 07%
Activos fijos 8% 7% 5% 3%

Los activos totales aumentaron un 93% respecto al total reportado al 31 de diciembre del 2012,
concentrandose dicho incremento en el efectivo y cartera (incluyendo bienes en fideicomiso).

Por su parte, los pasivos se han incrementado significativamente y a corto plazo, derivado de la
emision,

dic-12 mar-13 jun-13 sep-13 ]
Pasivos a corto plazo 621,323 1179,266 2705,907 3831,243
Pasivos a largo plazo 638,134 573,373 492.670 499,398




Esto ha provocado que la razén corriente haya disminuido en los tltimos dos trimestres, sin
embargo, la relacion a Septiembre es de un saludable 1.7 a 1.

dic-12 mar-13 jun-13 sep-13

53 32 2.0 1.7

Relacion activo corriente / pasivo
corriente

B. Recursos de Capital

La empresa fue fundada en el afo 2008 con un capital pagado de US$500,000, en el afio 2010 se
aumento en efectivo a US$2,000,000 y en el aiio 2012, a US$2,010,208, con US$10,208 como
capital adicional aportado pendiente de emisién en acciones.

La empresa tiene 2,000 acciones comunes nominativas sin valor nominal, debidamente pagadas y
en circulacion,

El capital aportado se mantiene igual a la fecha del reporte, sin embargo, vale decir que el
patrimonio se ha incrementado derivado de las utilidades del periodo y acumuladas.

C. Resultados de las Operaciones

dic-12 mar-13 jun-13 sep-13
(12 meses) (3 meses) (6 meses) (9 meses)
Préstamos por cobrar, neto 3189,175 3682,147 4510,442 5192,990
Ingresos por intereses acumulados 554,724 141,841 385,205 639,541
Gastos generales acumulados 185,912 43,575 75,745 109,497
Utilidad neta acumulada 208,641 42 246 122,469 249228

Financia Credit contintia manteniendo su crecimiento. Respecto al cierre del afo 2012, la cartera
ha aumentado US$2.0 millones (un 63%).

Los ingresos acumulados al tercer trimestre, ya sobrepasan los devengados durante el ano 2012 en
un 15% y se mantienen las perspectivas de aumentar conforme s¢ vayan colocando los fondos
provenientes de la emisién.

Por otro lado, los gastos generales se han mantenido uniformes y no se proyectan que superen los
gastos del 2012.

En relacion a los gastos financicros, estos son significativamente mayores respecto al mismo
periodo del afio anterior, derivado del aumento en el pasivo por la emision.

La utilidad neta ya supera los resultados del afio 2012, con potencial de aumentar, conforme vaya
aumentando la cartera.



D. Analisis de perspectivas

Tal y como se indicd en el andlisis de los resultados de operaciones, la compaiia proyecta
aumentar sus ingresos en este Gltimo trimestre, para lo cual ya se estd realizando una labor de
colocacion de los fondos disponibles, asi como proyectando la ultima serie de esta emisién
rotativa, para inicios del préximo ao.

La meta es terminar lograr el 100% de la colocacién de la Serie B antes que termine el presente

periodo 2013, y que estos fondos sean destinados a los productos de factoraje, lineas de crédito de
corto plazo y flota.

11.
RESUMEN FINANCIERO

mar-31 jun-30 sep-30
1 Trimestre | II Trimestre | I Trimestre

Estado de Situacion Financiera _ . )
Ingresos por intereses 141,841 385,205 639,541
Gastos por intereses 21,922 103,803 163,851
Gastos de Operacién (no incluye depreciacién) 43,575 75,745 109,497
Depreciacion y amortizacion 19,098 38,246 57,394
Utilidad o Pérdida acumulada 346,330 426,554 553,313
Acciones emitidas y en circulacion 2,000 2,000 2,000
Utilidad o Pérdida por Accién 173 213 277
Utilidad o Pérdida del periodo 42,246 122,469 249 228
Acciones promedio del periodo 2,000 2,000 2,000
Préstamos con entidades financieras o crediticias 1693,487 1679,459 1668,301
Préstamos + Obligaciones por emision 1693,487 3135,459 4270,301
Activos Totales 4106,502 5632,455 6891,459
Depésitos Totales - - -
Deuda Total 1752,639 3198,577 4330,641
Acciones Preferidas - - -
Capital Pagado 2000,000 2000,000 2000,000
Operacion y reservas - - -
Patrimonio Total 2353,862 2433,878 2560,818
RAZONES FINANCIERAS:

Dividendo/Accién Comiin 21 61 125
Deuda Total + Depositos/Patrimonio 0.7 1.3 il
Préstamos/Activos Totales 0.4 0.3 0.2
Préstamos + Emision /Activos Totales 0.4 0.6 0.6
Gastos de operacion/Ingresos totales 0.3 0.2 0.2
Morosidad/Reservas 1.0 1.3 1.0
Morosidad/Cartera Total 0.03 0.03 0.02




[T1.
ESTADOS FINANCIEROS
(adjuntos).

IV. ,
DIVULGACION.

El  presente infgrme se encuentra a disposicion del piblico en la  pagina web
www.ﬁnanciam" sd ﬁl dia 15 de Noviembre del 2013.
|

Daniel A lvarado
Vicepresidente Eje
Fiﬁk nciaCredil S.




TRUST ADMINISTRATION

TAC International

Panama, 29 de Octubre de 2013.

Sefior

Alejandro Abood Alfaro

Superintendente

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
Ciudad

Ref: Financia Credit S.A., emisién de VCN serie A
por USD2,000,000.00 y emision de VCN serie B
por USD1,500,000.00 -- Fideicomiso 27

Estimado Serior Abood:

Nos permitimos informarles que la empresa Financia Credit S.A, mantiene
registrado un fideicomiso de garantia en beneficio de cada uno de los tenedores
de VCN, cuya emisién fuere autorizada por dicha superintendencia mediante
resolucion SMV-137-13 del 17 de abril de 2013.

El patrimonio administrado por la fiduciaria en este fideicomiso tiene un valor al 30
de Septiembre de 2013 de TRES MILLONES TRESCIENTOS CINCO MIL
CIENTO NOVENTA Y CINCO CON SETENTA Y NUEVE CENTAVOS DE
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD3,305,195.79).

Quedamos a su disposicion para cualquier aclaracion adicional.

Atentamente,

Soic Wt

Denise Millan
Gerente General
TAC International Inc. S.A.

Via Espafia y Calle Elvira Méndez

PH Delta, piso 5, oficina 501

Ciudad Panama, Panama

Tel: (507) 214-6221, Fax: (507) 214-6223

#



